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RESUMO

O presente artigo tem como objetivo analisar os principais mecanismos que obstaculizam a
recuperacao das empresas em crise, principalmente no que concerne ao tratamento dado as
cessoes fiduciarias de recebiveis, denominadas de “travas bancarias”. Para isso, utilizou-se o
método hipotético dedutivo, com embasamento bibliografico através de uma analise
sistémica, com metodologia quantitativa e qualitativa, que sera desenvolvida a partir da
Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, gue regula a recuperacao judicial, extrajudicial e a
faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Dessa forma, observar-se-ao 0s notaveis
principios que embasam o direito empresarial recuperacional e falimentar brasileiro, como
também o posicionamento da doutrina e jurisprudéncia dominantes. Nesse sentido, o estudo
expde A nova legislacao deu énfase a principios que proporcionam maior seguranca juridica
as empresas e que oportunizam através da funcéo social e da preservacéo da empresa, novas
possibilidades de permanecer operante no mercado. Nessa conjuntura, o nimero de
empréstimos contraidos com instituicdes financeiras sdo elevados, notadamente quando as
sociedades empresarias encontram-se em situacao de insolvéncia e possuem um ativo menor
gue o passivo. No entanto, criou-se um celeuma sobre a ndo incidéncia desses créditos no
plano de recuperacéo judicial. A controvérsia encontra-se nas benesses da lei em relacéo as
instituicdes financeiras, visto que a exclusdo dos créditos proporcionam maiores privilégios
aos bancos, que podem obter seus créditos sem se submeterem a moratdria no processo
judicial. Nesse interim, serdo pontuados os entendimentos doutrinarios, precedentes e
decisOes jurisprudenciais acerca da exclusao de alguns créditos contidos no artigo 49, §3° da
referida lei, que excluem as “travas bancarias” dos efeitos do plano de recuperagéo judicial.
Por fim, sera abordada como a trava bancaria trata-se de uma visao utdpica dos soécios, por
beneficiar precipuamente as instituicdes financeiras em face da realizacao do efetivo objetivo
do instituto da recuperacao judicial, impossibilitando que as sociedades empresarias voltem a
controlar os seus fluxos de caixa e consigam se reerguer no mercado empresarial.

Palavras-chaves: Recuperacéo judicial; Trava-bancéria; Sociedade empresaria; Principios
do direito empresarial; Preservacdo da empresa.



ABSTRACT

This article aims to analyze the main mechanisms that hinder the recovery of companies in
crisis, especially with regard to the treatment given to fiduciary assignments of receivables,
called "bank locks". For that, we used the hypothetical deductive method, with bibliographic
basis through a systemic analysis, with quantitative and qualitative methodology, which will be
developed from the based on Law N°. 11,101, of February 9, 2005, which regulates judicial,
extrajudicial and bankruptcy recovery of the businessman and of the company. In this way, the
notable principles that underlie Brazilian bankruptcy and bankruptcy business law will be
observed, as well as the positioning of dominant doctrine and jurisprudence. The new
legislation emphasized principles that provide companies with greater legal certainty and that
provide, through the principles of social function and company preservation, new possibilities
to remain active in the market. In this context, the number of loans taken out with financial
institutions is high, especially when business companies are in a situation of insolvency and
have less assets than liabilities. However, there was a stir about the non-incidence of these
credits in the judicial reorganization plan. The controversy is found in the benefits of the law in
relation to financial institutions, since the exclusion of credits provides greater privileges to
banks, which can obtain their credits without undergoing a moratorium in the judicial process.
In the meantime, doctrinal understandings, precedents and jurisprudential decisions regarding
the exclusion of some credits contained in article 49 83 of the said law, which exclude “bank
locks” from the effects of the judicial reorganization plan, will be scored. Finally, it will be
discussed how the bank lock is a utopian vision of the partners, as it benefits financial
institutions in the face of the realization of the effective objective of the judicial reorganization
institute, making it impossible for business companies to control their cash flows again. cash
and are able to rise in the business market.

Keywords: Judicial Recovery; Bank lock; Business company; Principles of business law;
Preservation of the company.
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INTRODUGAO

No ambito do Direito Empresarial, a recuperagao judicial e a faléncia séo
institutos regulamentados pela Lei 11.101 de 09 de fevereiro de 2005 , que tem se
tornado uma grande alternativa para empresas que se encontram em situagdo de
insolvéncia e crise econdmico financeira, mas que ainda vislumbram a possibilidade
de manter-se no mercado através da recuperacgao judicial, evitando, dessa forma, que
eventuais perdas e danos nao afetem o funcionamento das suas atividades e frustrem
o adimplemento dos créditos aos seus credores.

O objetivo deste estudo sera a andlise dos principais obstaculos que as
empresas em crise enfrentam durante o processo de recuperagado judicial em
decorréncia do crédito fiduciario, especificamente no requisito “trava bancaria”. Desse
modo, busca compreender os principais pontos controversos da lei em estudo que
dificultam o restabelecimento das empresas no cenario econémico, tal como identificar
0s meios mais efetivos para a aplicagdo da recuperagao judicial de empresas, a fim
de que estas ndo venham a incorrer em faléncia. Destarte, este trabalho tratara das
previsdes legais que encontram-se positivadas no artigo 49, § 3°, §4° e §5° da Lei
11.101/05 que autorizam as Instituicdes Financeiras a excluirem-se do rol de credores
com créditos suspensos, no momento da concessao da recuperagao, pelo Judiciario.
Diante do exposto, e para melhor compreensao do tema, o trabalho sera dividido em
trés secoes.

Na primeira seg¢ao, frente a um cenario de incertezas, marcado pelo atual
momento de fragilidade econdmica, empresas perpassam por dificuldades de
permanecer competindo no mercado financeiro. Por conseguinte, muitas delas néo
conseguem fechar suas contas e acabam inadimplentes no cumprimento de suas
obrigagdes. Dessa forma, em casos de insolvéncia grave e como medida de
preservacado, as empresas buscam na recuperagao judicial o objetivo de evitar a
faléncia. Portanto, essa secdo tem como finalidade realizar um estudo sobre a
recuperacao judicial e suas consequéncias no Direito Empresarial através do principio
da preservacao da empresa.

Nessa conjuntura, no segundo momento, sera estudado especificamente o
instituto das “travas bancarias” também conhecida como “alienacao fiduciaria de
recebiveis”, que em breve palavras, € 0 mecanismo que 0os bancos aplicam para

proteger o seu direito de recebimento da divida da sociedade empresaria em situagao



de recuperacao judicial. Por conseguinte, tera o objetivo de analisar a viabilidade
deste mecanismo no plano de recuperagao judicial.

Nao obstante, a terceira e ultima secdo, tem como proposta fazer um
contraponto do tema, no qual serdo abordados os principais obstaculos que dificultam
a efetiva recuperagcdo da empresa em crise em decorréncia do crédito fiduciario,
trazendo a realidade fatica os dispositivos da Lei 11.101/2005.

Com a finalidade de analisar a tematica proposta, sera relevante fazer um
estudo inicial sobre o Direito Empresarial através da sua fonte primaria e secundaria,
ou seja, por meio da técnica bibliografica para embasar de forma doutrinaria a
estrutura do trabalho. Destarte, sera uma pesquisa qualitativa cujo objetivo é
compreender os fendmenos através da coleta de dados narrativos e sera elaborada
através do método hipotético-dedutivo.

Isto posto, serao utilizados textos técnicos de dissertacdes de mestrado, além
de artigos publicados em revista e repositorio institucional. Ademais, serdao analisados
os entendimentos jurisprudenciais dos tribunais, visto que, por ser uma lei recente,

dispbe de entendimentos divergentes que merecem ser estudados com precisao.



1. ASPECTOS RELEVANTES SOBRE A RECUPERAGAO JUDICIAL

Em decorréncia dos impactos na economia e no mercado financeiro, o setor
empresarial perpassa por perniciosos momentos de crise, razdo pelo qual o
ordenamento juridico criou instrumentos para suplantar esta situagéo. Nesse interim,
se faz salutar que estas situacdes encontram respaldo na Lei n°® 11.101/2005 que
disciplina a recuperacao judicial, recuperacéo extrajudicial e faléncia (LRE).

Nao so a legislagdo, mas a doutrina também reconhece os ricos inerentes a
atividade empresarial “por isso, a crise econémico-financeira da empresa é tratada
juridicamente como um desafio passivel de recuperacdo, ainda que se cuide de
atividade privada, regida por regime juridico privado” (MAMEDE, 2019, p. 146).

Portanto, a lei em estudo surgiu em meio aos questionamentos dos
doutrinadores e juristas brasileiros pelo advento de uma nova legislagdo que se
adequasse a realidade econémica e gque fosse capaz de sanar adequadamente 0s
infortnios ocasionados pela crise de vultosas empresas (CASTRO, 2016, p. 10).

A recuperacao judicial € um instituto juridico que visa preservar 0 negocio,
estimular a atividade da empresa e salvaguardar os empregos, sendo considerada um
favor legal, pois garante ao insolvente o direito de quitar sua crise econémico
financeira e salvar seu negdcio, protegendo os empregos e preservando os direitos
de terceiros (ABRAO; TOLEDO,2016 p. 46).

O entendimento supracitado pode ser extraido a partir da leitura do artigo 47
da referida lei:

A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da
situagdo da crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencédo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da
empresa, sua fungao social e o estimulo a atividade econémica.

Dessa forma, tal medida permitira a pratica de uma série de atos,
0s quais terdo como objetivo principal a superacéo das crises, a reestruturacéo e o
normal funcionamento da empresa. A superacdo da crise visa permitir que a
atividade empresarial continue de maneira rotineira, de modo a ndo prejudicar os
interesses que a circundam (TOMAZETTE, 2017 p. 89).

Isto posto, depreende-se que o real objetivo do instituto €, de fato, possibilitar

gue a crise da empresa seja superada. Visto que, uma vez superada, estar-se-a apta



a novas chances de crescimento financeiro, como também, estara permitindo que se
mantenha a fonte produtora de bens para a sociedade, a permanéncia dos postos de

trabalho e relacéo de estabilidade com os seus credores.

1.1 Natureza juridica e pressupostos da recuperacéo judicial

Analisando o entendimento doutrinério atual acerca da natureza juridica da
recuperacao judicial de empresas, € possivel vislumbrar-se com posicionamentos
controversos e divergentes. Isto porque, existem duas vertentes que norteiam tal
instituto: de um lado encontra-se o dever do Estado e seu carater contencioso, e do
outro lado, a vertente contratual, em razao da aceita¢do ou rejeicao do plano proposto
pelo devedor a assembleia geral de credores. Inexiste, entretanto, posicionamento em
comum entre eles.

E mister salutar que para a doutrina o instituto pode ter caracteristica de direito
privado, posicdo dos privatistas, como também de direito publico, concep¢ao adotada
pelos publicistas. No entanto, Jorge Lobo (2005, p. 58), aduz que a natureza juridica
da recuperacao judicial pode ser entendida como ramo direito econémico, uma vez
gue encontra-se em alinhado com ambos os direitos. Sente sentido, pode-se extrair
esta interpretacéo através do seguinte trecho:

A recuperacdo de empresas teria como fundamento a ética da
solidariedade, em que se visa atender aos interesses das partes
envolvidas e harmonizar os direitos de cada um ao invés de
estabelecer o confronto entre devedor e credores; sendo, portanto, um
procedimento de sacrificio (TEIXEIRA, 2012, p. 7).

Adentrando na doutrina estrangeira, o direito espanhol ndo reconhece a
recuperacao judicial como natureza contratual. Alberto Nufiez-Lagos (2003), alude
gue para ser caracterizado como relacéo de direito privado, deveria existir um acordo
entre o credores, porque estes sd0 as pecas principais no processo. Porém, o que
ocorre na prética é a que ao final estdo todos obrigados a formalizar um contrato, onde
a vontade dos credores nao tera a relevancia que deveria. Trata-se de uma realidade
apresentada que néo se encaixa nos moldes de um convénio (la concurrencia de los
consentimientos del deudor y de los acrredores), mas em um ato processual (acto

procesal), cuja lei determina a autonomia das partes e vontade do magistrado néo é
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dotada de parcialidade.

A par deste mesmo posicionamento, Tomazette (2017, p. 98), ndo vislumbra
vontades congruentes na relacdo credor-devedor na recuperacao judicial de
empresas. Apenas faz um comparativo em relagdo a experiéncia com a assembleia
de credores, no qual, pode-se observar nitidamente que héa interesse divergentes e
gue muitas vezes se opdem. “Outrossim, nao conseguimos também visualizar o favor
legal ou a obrigacéo ex lege, que visam proteger a atividade empresaria, porquanto
h&d a necessidade da manifestacdo favoravel, expressa, ou tacita dos credores”
(TOMAZETTE, 2017, p. 99).

Na concepcao de Jorge Lobo (2005, p. 73), a recuperacao judicial caracteriza-
se por ser um ato complexo, que significa dizer que o processo de recuperacao
envolve um favor legal, um ato coletivo processual e a supracitada obrigacao ex lege,
com o escopo de evitar maiores prejuizos para a empresa em crise, ou seja, trata-se
de ato que envolve maiores instrumentos de protecdo a empresa. Explicitando cada
ponto, depreende-se que, em um primeiro momento, haveria um ato coletivo para
proporcionar uma adequada relac&o entre credor e devedor, formando, a partir destas,
uma vontade Unica e que possa trazer beneficios para ambas as partes com o objetivo
de recuperar a empresa. Por fim, a obrigacdo vem a tona a medida em que os créditos
estariam abrangidos por uma nova e mais benéfica condicao, desenvolvida de acordo
com a realidade da empresa e de seus credores.

Jorge Lobo (2005, p. 105), em sua obra, reconhece que a recuperacao judicial
apresenta dois pressupostos essenciais para o estudo de sua natureza juridica. Sdo
eles: o de carater objetivo e outro de carater subjetivo, ambos intrinsicamente ligados
a continuidade da atividade empresarial. Tem-se como pressuposto de cunho
subjetivo a legitimidade da sociedade empreséaria e do empresario individual para
requerer a recuperacao judicial da empresa em crise. De outra banda, o objetivo esta
concatenado ao inadimplemento financeiro empresarial, ou seja, ao estado financeiro
em gue a sociedade encontra-se.

Na doutrina patria, Sérgio Campinho posiciona-se no mesmo sentido,
sustentando a tese de que na recuperacao judicial prepondera a vontade das partes
interessadas para assegurar a permanéncia da sociedade empresaria no mercado

financeiro.
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Na recuperacéo judicial prevalece a autonomia privada da vontade das
partes interessadas para alcancar a finalidade recuperatéria. O fato de
o plano de recuperacdo encontrar-se submetido a uma avaliacédo
judicial ndo Ihe retira essa indole contratual (CAMPINHO, 2012, p.10).

Por vezes, € possivel observar acbes de natureza contratual de direito privado
na recuperacao judicial, entre elas, a prépria Lei 11.101/2005 em seu artigo 56 é
manifesto ao permitir que o plano podera sofrer alteracdes desde que haja anuéncia

dos devedores, in verbis:

Art. 56. Havendo objecao de qualquer credor ao plano de recuperacéo
judicial, o juiz convocara a assembleia geral de credores para deliberar
sobre o plano de recuperagao.

(.

§ 3° O plano de recuperacédo judicial podera sofrer alteracbes na
assembleia geral, desde que haja expressa concordancia do devedor
e em termos que ndo impliquem diminuicdo dos direitos
exclusivamente dos credores ausentes.
Destarte, depreende-se que a natureza juridica da recuperagdo judicial €
contratual, porquanto equipara-se ao contrato plurilateral por ser um instrumento de

cooperacao entre o devedor e seus credores.

1.2 Andlise principiologica da recuperacao judicial

Sabe-se que o advento da nova lei foi em grande parte decorrente da
consagracéao de principios, como o da preservacdo da empresa e da fungdo social, o
gue ratifica a preocupacgdo do legislador com a sociedade. Através de uma analise
principiolégica, é possivel concluir pela viabilidade ou ndo da empresa (AREAS, 2015
p. 18).

No ensinamento de Miguel Reale:

Principios séo, pois verdades ou juizos fundamentais, que servem de
alicerce ou de garantia de certeza a um conjunto de juizos, ordenados
em um sistema de conceitos relativos a dada porcéo da realidade. As
vezes também se denominam principios certas proposicfes, que
apesar de ndo serem evidentes ou resultantes de evidéncias, sdo
assumidas como fundantes da validez de um sistema particular de
conhecimentos, como seus pressupostos necessarios (REALE, 1986,
p. 60)
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Juliano Gil Pistorello (2002, p. 3) destaca que “a cristalizagdo da importancia
dos principios de Direito tem levado ao entendimento de que se trata, em verdade, de
normas juridicas vinculantes, dotadas de efetiva juridicidade”.

Cumpre esclarecer que nao cabe aqui dissertar sobre a origem dos principios
gerais do direito, mas apenas reconhecer a sua existéncia no ordenamento juridico
brasileiro e evidenciar a sua relacdo no direito empresarial, sobretudo quando

relacionado a sua efetivacédo na Lei 11.101/2005 no tocante a recuperacao judicial.

1.2.1 Funcéao social da empresa

A propria lei em estudo, no seu artigo 47 discorre sobre a superacéo da situagao

de crise econdémico-financeira do devedor, tendo como objetivo principal possibilitar a

manutencdo da fonte produtora da empresa, do emprego dos trabalhadores e dos

interesses dos credores, promovendo, dessa maneira, a continuacdo da atividade

empresarial, mantendo a sua funcéo social e promovendo o estimulo a atividade
econémica.

O principio da fungéo social da empresa reflete-se, por certo, no

principio da preservacdo da empresa, que dele é decorrente; tal

principio compreende a continuidade das atividades de producao de

riguezas como um valor que deve ser protegido, sempre que possivel,

reconhecendo, em oposicao, os efeitos deletérios da extincdo das

atividades empresariais, que nao sO prejudica o empresario ou

sociedade empresaria, prejudica todos os demais: trabalhadores,

fornecedores, consumidores, parceiros negociais e o0 Estado
(MAMEDE, 2013, p. 435).

Verifica-se que tal principio se harmoniza com o artigo 170 da Constituicao
Federal de 1988 que disciplina a atividade juridica econémica, fundada na valorizacédo
do trabalho humano e na livre iniciativa, assegurando a todos a busca pelo emprego
e reducédo das desigualdades sociais.

Isto posto, depreende-se que a sua funcdo social esta intrinsicamente ligada
aos meios de preservacao da “maquina empresaria”; ou seja, a preservacao de seus
ativos e passivos, ao seu grupo operacional e a protecdo da sua fonte produtora
geradora de renda e benesses econdmicas. Deixando de lado a figura individual do
empresario, passando a observar a sociedade empresaria como Unica fonte

mantenedora dos interesses econdmicos.
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1.2.2 O principio da preservagdo da empresa

E corolario basilar e norteador da recuperacéo judicial, que deve ser observado
na interpretacdo de todos os artigos da lei que trata da recuperacao, porque dele
decorre o0 objetivo principal do instituto.

Como leciona Tomazette (2015, p. 90), “tal principio tem sua origem no
principio da garantia do desenvolvimento nacional, previsto nos artigos 3°, Il, 23,
X,170, VII, e VIII, 174 caput e § 1°, e 192 da Constituicdo Federal”.

Ademais, € necessario mencionar que o Superior Tribunal de Justica ja
reconheceu a importancia desse principio na prépria aplicacdo da 11.101/2005 ao
permitr que uma acdo continuasse suspensa mesmo apés O
prazo de 180 dias, definido no artigo 6°, 8 4°, da lei em estudo. Como justificativa de
tal medida, partiu da interpretacdo de que a aplicacao literal do dispositivo conduziria
ao restabelecimento do processo, com a possibilidade de todas as medidas a ele
atinentes, o que inviabilizaria a superacdo da crise. Dessa forma, o principio da
preservacao da empresa surge para temperar o rigor da lei em prol do interesse maior
da superacao das crises empresariais.

Isto posto, trata-se de um principio juridico geral a ser aplicado pelo Poder
Judiciario aos casos concretos para garantir a manutencdo da empresa por sua

importancia socioecondémica.

1.3 O plano de recuperacao judicial

O plano de recuperacéo judicial constitui elemento de maior importancia no
procedimento de restabelecimento das sociedades empresérias, tornando-as
produtivas e competitivas no mercado financeiro, proporcionando sua retomada ao
exercicio regular de suas atividades de empresa.

Entende Mamede (2019, p. 182), que o plano de recuperacéo pode ser definido
como: “projeto de superagcdo da crise econdmico-financeira enfrentada pela
organizagéo, o caminho que o devedor propde aos credores para sair da situagao
cadtica, e chegar a um estado saudavel da atividade negocial”.

Apoés a publicacdo da decisdo que defere o processamento do pedido de

recuperacao judicial, o devedor tera o prazo fatal de 60 dias para apresentar em juizo
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o plano de recuperacdo. Caso nao o faga, a sancdo para o inadimplemento desse
dever é a convolacao da recuperacéo judicial em faléncia.

A gquarta turma do Superior Tribunal de Justica decidiu que a contagem dos
prazos de execucdo e suspensdo para a apresentacdo do plano de recuperacéo
judicial deve ser feita em dias corridos e sem interrupgdes. A decisao do colegiado
tem como objetivo garantir maior alcance e celeridade a finalidade da Lei 11.101/2005.

Ainda, o proprio artigo 53 da LRE dispde sobre os requisitos para a
apresentacao do plano:

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da

decisdo que deferir 0 processamento da recuperacdo judicial, sob
pena de convolacdo em faléncia, e devera conter:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstracao de sua viabilidade econémica; e

Il - laudo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.

Paragrafo unico. O juiz ordenara a publicagdo de edital contendo aviso
aos credores sobre o recebimento do plano de recuperacéo e fixando
0 prazo para a manifestacdo de eventuais objecdes, observado o art.
55 desta Lei.

Waldo Fazzio Junior (2015, p.167) pontua que esse plano pode sofrer alguns
condicionamentos ligados ao interesse social. Dessa forma, esclarece que o prazo
para pagamento dos créditos trabalhistas e acidentarios vencidos até a data do pedido
de recuperacdo ndo podera ultrapassar o prazo de um ano. Ainda, 0 prazo para
pagamento dos créditos salariais vencidos nos trés meses anteriores ao pedido nao
podera ser fixado em prazo superior a trinta dias. Por fim, o limite desse pagamento é
de 5 salarios minimos por trabalhador.

Notadamente, infere-se que o plano de recuperacdo ndo € uma simples
formalidade, devendo ser encarado pelo devedor como a coisa mais importante para
0 eventual éxito de seu pedido. André Luiz de Santa Cruz Ramos (2017, p. 859) em
sua obra, contribui explicando que “quanto a essas medidas, propostas no plano como
meios de recuperacao do devedor, o art. 50 da LRE oferece a ele um extenso rol de

alternativas, espalhadas em dezesseis incisos”.
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Logo, € imperioso que o plano seja sistematicamente elaborado, de preferéncia
por profissionais que tenham conhecimento técnico na area de administracdo e que
proponham medidas viaveis para a superacdo da crise que atinge a empresa,

evitando, dessa forma, que incorra em situagao de faléncia.

2. VERIFICAGAO E HABILITAGAO DOS CREDITOS NA RECUPERAGAO
JUDICIAL

Levando-se em consideracdo dados estatisticos de processos de recuperacao
judicial, pode-se observar que as instituicdes financeiras, sdo, na maioria dos casos,
0s credores das sociedades empresarias em crise, que buscam, através da
recuperacao judicial, solucionar sua insolvéncia e permanecer no mercado.

Dessa forma, a exigéncia de verificagdo de créditos possui semelhanca com os
processos de auditoria da empresa, contudo, € ato de competéncia do administrador
judicial exercé-la, este pode contar com a colaboracdo de empresas ou profissionais

especializados. Consoante é o entendimento da doutrina pormenorizar:

Para a realizagdo da verificagdo, o administrador judicial e os
profissionais ou empresa especializada que o auxiliem examinarao
nao apenas os livros contabeis do empresario ou sociedade
empreséria, mas igualmente outros documentos comerciais e fiscais,
investigando-os ndo apenas para aferir a existéncia de eventuais
credores, além de aferir a real situacdo financeira da empresa,
eventual pratica de atos fraudatérios etc (MAMEDE, 2019, p. 127).

Finda esta etapa e de posse das informacgdes colhidas nos procedimentos de
verificacédo e habilitacdo dos créditos, artigo 7°, § 2° da Lei de Recuperagao Judicial e
Extrajudicial e Faléncias fixa o prazo de 45 dias para a publicagédo do edital com a lista

de credores.

2.1 Créditos submetidos ao plano de recuperacéao judicial

E sabido que nem todos os créditos submetem-se aos efeitos da recuperacgéo
judicial. Isto porque, caso venha a ocorrer, levar-se-4 em conta a situacao especial do

devedor e do conjunto de credores a serem satisfeitos com o plano de recuperacéo.
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‘Assim é que a norma em tela exclui dos regimes mencionados os créditos
derivados de obrigacdes a titulo gratuito e de despesas processuais. Uns e outros em
circunstancias normais seriam exigiveis” (ABRAO; TOLEDO, 2016, p. 67).

A lei 11.101/2005, estabeleceu quais os créditos submetidos a recuperacao
judicial, excepcionando, pontualmente, hipbteses relacionadas a natureza dos
créditos. Dessa forma, dispde em seu artigo 49 caput “estédo sujeitos a recuperacao
judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos”, leia-
se como néo vencidos, aqueles ndo pagos na data do ajuizamento da acéo.

Portanto, depreende-se que a principal intencdo do legislador ao criar a lei em
estudo foi avultar a abrangéncia dos efeitos do processo na recuperagdo das
sociedades empresérias, nota-se tal posicionamento no préprio artigo da 47 da LRE.
Pode-se ainda fazer um paralelo a antiga concordata, que abrangia apenas os créditos
quirografarios.

O processo de habilitacdo de credores passa por uma fase administrativa, onde
o administrador judicial fara uma analise identificando todos os créditos a serem
abrangidos no plano de recuperagéo.

Essa fase administrativa é o “conjunto” de atos n&o judiciais
destinados a apuracgédo, pelo administrador judicial, do passivo do
devedor. Ela terd inicio com a publicacéo da lista de credores fornecida
pelo préprio devedor, tanto na recuperacao judicial quanto na faléncia.
Tal publicacdo ocorrera juntamente com a decisdo que defere o
processamento da recuperacao judicial ou com a decisdo que decreta

a faléncia, admitindo-se excepcionalmente que ela seja publicada
posteriormente (TOMAZETTE, 2017, p. 231).

A satisfacdo do crédito € um dos objetivos principais do instituto, sendo
necessaria a verificacdo e habilitacdo dos créditos para assegurar o principio da
legalidade e do par condition creditorum. Waldo Fazzio Junior (2015, p.69), preceitua
gue a triagem dos créditos observa um procedimento peculiar regido pela LRE, que
contém trés etapas: a primeira delas € a publicacéo da relacao de credores, a segunda
caracteriza-se pela impugnacéao ou postulacéo de incluséo e por fim, a terceira e Ultima
etapa, a consolidacao do quadro geral.

Assente o legislador, que os créditos, por sua natureza, apresentam distin¢cdes,
ou seja, existem créditos que devem ser preferidos a outros, tratando de forma igual

0s iguais e, em contraste, de forma desigual os desiguais, aplicando o principio da
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iIsonomia. Desse modo, o artigo 83 da referida lei dispde a classificagdo e ordem de
créditos sujeitos a recuperacao judicial e a faléncia:

Art. 83. A classificacdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte
ordem:

| — os créditos derivados da legislacdo do trabalho, limitados a 150
(cento e cinquenta) salarios-minimos por credor, e os decorrentes de
acidentes de trabalho;

Il - créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado;

Il — créditos tributarios, independentemente da sua natureza e tempo
de constituicdo, excetuadas as multas tributarias;

IV — créditos com privilégio especial
V — créditos com privilégio geral
VI — créditos quirografarios

VIl — as multas contratuais e as penas pecuniarias por infragdo das
leis penais ou administrativas, inclusive as multas tributarias;

VIII — créditos subordinados

Nao obstante, subsistem créditos considerados extraconcursais, estes séo
pagos com antecedéncia aos demais e sdo preferidos na seguinte ordem: (1)
remuneracdes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares e créditos derivados
da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servi¢os
prestados apés a decretacdo da faléncia; (2) quantias fornecidas a massa pelos
credores; (3) despesas com arrecadacado, administracdo, realizacdo do ativo e
distribuicdo do seu produto, bem como custas do processo de faléncia; (4) custas
judiciais relativas as acbes e execucdes em gue a massa falida tenha sido vencida,
(5) obrigacdes resultantes de atos juridicos validos praticados durante a recuperacao
judicial ou apo6s a decretacao da faléncia e tributos relativos a fatos geradores
ocorridos apos a decretacao da faléncia.

E oportuno esclarecer que no processo de recuperacao judicial o procedimento
utilizado para a verificacéo e habilitacdo dos créditos ndo tem o escopo de colocar 0os
credores em ordem para o recebimento dos seus créditos, mas tdo somente para

legitima-los a participar da assembleia geral dos credores.
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2.2 Créditos ndo submetidos ao plano de recuperacdo judicial

Por conter créditos de diversas naturezas, nem todos créditos sédo alcancados
pelo instituto da RJ. O proprio artigo 49, § 3° e § 4° determina quais s&o o0s créditos
nao submetidos ao procedimento.

Transpondo o dispositivo da lei, € o que acontece com os credores titulares de
moéveis ou bens decorrentes de posicao de proprietario fiduciario, de proprietario ou
promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, ou de proprietario em contrato de venda com
reserva de dominio. Do mesmo modo, também sera excluido o arrendador mercantil,

ou seja, aquele que entregou o bem em arrendamento mercantil (leasing).

Todos os créditos que ndo se sujeitam a recuperacao judicial em razao
de sua natureza conservam as condi¢des originalmente pactuadas e
as respectivas acoes de cobranca também ndo se submetem ao stay
period previsto no art. 6° da lei 11.101/05. No entanto, para evitar que
a nao sujeicao dos créditos excetuados inviabilizasse a continuidade
da empresa e a superacao da situacdo de crise econdmico-financeira
— que é o objetivo da recuperacao judicial — o préprio legislador vedou
a retomada de bens essenciais a producdo dados em garantia aos
credores previstos no paragrafo 3° do art. 49 (instituices financeiras)
pelo mesmo prazo fixado no paragrafo 4° do art. 6° (SOARES;
ARRUDA, 2017).

Nesse contexto, consoante é a jurisprudéncia do Tribunal de Justica do Rio
Grande do Sul ao entender que os créditos derivados de contratos de alienagéo

fiduciaria ndo se sujeitam a recuperacao judicial. Vejamos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALENCIA E CONCORDATA.
CREDITO NAO SUJEITO A RECUPERACAO JUDICIAL. CAIXA
ECONOMICA FEDERAL NO POLO PASSIVO. COMPETENCIA.
JUSTICA FEDERAL.

1. Os créditos objetos de contratos garantidos por alienacdo
fiduciaria ndo estdo sujeitos a recuperacdo judicial, consoante
estabelece o artigo 49, 8 3° e § 4° da Lei n® 11.101/2005. Logo,
versando o presente feito sobre crédito extraconcursal, isto é,
contrato de financiamento de bem imével garantido por alienagéo
fiduciaria, ndo se submete ao Juizo Universal, motivo pelo qual se
deve incidir na espécie o disposto no ...

(TJ RS- Al: 70041483843 RS, Relator: Jorge Luiz Lopes do Canto,
Data de Julgamento: 03/05/2011, Quinta Camara Civel, Data de
Publicacdo: Diario da Justica do dia 10/05/2011.
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Portanto, conclui-se que a propria legislacdo faz distincdo entre os créditos que
podem ser sujeitos a recuperacao judicial e os que ndo farem jus ao instituto. Porém,
mesmo com a nao insercdo no plano de RJ, a referida lei veda a retomada de bens
necessarios a producdo de bens essenciais dados em garantia aos credores como
forma de preservacao e continuidade da sociedade empresaria. Tal medida pode ser
vislumbrada no § 3° do artigo 49 do diploma legislativo em estudo.

E de notorio saber, que o poder publico federal, através de seus 6rgéos
fazendarios, participou veemente da elaboracdo da lei 11.101/05, e,
intencionalmente, se opds a inserir na recuperacao judicial os créditos relativos aos
tributos. Nesse interim, os créditos tributarios titularizados pelo Estado, estéo
excluidos do processo de recuperacado judicial. Tem-se como ponto de partida, o
Cadigo Tributario Nacional - CTN, especificamente em seu artigo 187, no qual exclui
do rol de credores apenas a cobranca judicial do crédito tributario ou habilitagdo em
faléncia, recuperacao judicial, concordata, inventario ou arrolamento. Dessa forma,
nao faz mencéao a referéncia de divida ativa tributaria.

Corroborando para o mesmo entendimento, os artigos 6° e 78 da LRE dispde
que “as execugdes de natureza fiscal ndo s&do suspensas pelo deferimento da
recuperacao judicial, ressalvada a concessao de parcelamento nos termos do
Codigo Tributario Nacional e da legislagao ordinaria especifica”. Notadamente,
depreende-se que as multas administrativas se submetem ao devido
processamento e se sujeitam aos efeitos da recuperacéao judicial.

N&o obstante, é necessario complementar informando que a divida ativa
possui relevancia juridica no ambito do direito financeiro e administrativo, nao
trazendo maiores apontamentos para o presente estudo.

Portanto, ndo assume papel pratico nos processamentos de faléncia das
sociedades empresarias. Dessa forma, ao redigir o plano de recuperacéo se faz
necessario observar a natureza da divida ativa, para identificar se tem cunho de
crédito tributario ou nao tributéario, para, a partir dai, constatar se 0 mesmo podera

ou nao integrar o quadro de credores da recuperacéao judicial.



20

3. MECANISMOS QUE OBSTACULIZAM A RECUPERAGAO DA EMPRESA EM
CRISE

A recuperacdo judicial € um instituto recente no ordenamento juridico brasileiro
e enfrenta alguns impasses que dificultam o desenvolvimento do seu real objetivo: 0
erguimento e estabelecimento de empresas em crise. Nesse cenario, encontra-se
uma das maiores problematicas do juizo de recuperagéo judicial, a denominada “trava
bancaria” e o fato de a mesma néo se sujeitar aos efeitos recuperacionais da Lei
11.101/2005.

Urge salientar que tal contetdo é de suma importancia porque gira em torno de
dois interesses conflitantes. De um lado encontra-se a sociedade empresaria em
recuperacao, que tenta estabilizar sua atividade econémica e, de outro, o credor, 0

banco ou instituicdo financeira que recebeu o crédito.

3.1 Trava Bancaria: conceito, efeitos e entendimento dominante

O problema da trava bancaria no que concerne aos processos de recuperacao
judicial das sociedades empresarias no Brasil, parece ser, de pronto, um caso
resolvido. Contudo, a doutrina se posicionou na jurisprudéncia do Superior Tribunal
de Justica (STJ) e na interpretacdo ampliativa do § 3° do art. 49 da LRF consolidando
o entendimento, hoje dominante, de que a cessédo fiduciaria de créditos ndo se
submete aos efeitos da recuperacao judicial.

Segundo o jargao usual, o termo “alienagao fiduciaria de recebiveis” ou “trava
bancéria” apresenta posi¢cfes doutrinarias conflitantes. Porém, pode ser definida como
uma garantia exigida por instituicdes financeiras para autorizacdo de créditos as
sociedades empresérias.

Para melhor compreenséao, tem-se um trecho da obra de Figueiredo (2018, p.
3) que ensina que:

A trava bancéria funciona, desse modo, como um mecanismo de
controle, bloqueio e desvio do fluxo de recebiveis que seria destinado
a determinada empresa, resultante dos negécios por ela realizados
junto a seus clientes e devedores. Em virtude do “travamento” das
receitas da empresa, com o direcionamento direto do seu faturamento,

decorrente do uso de meios eletrénicos de pagamento, em beneficio
do banco credor, que concedeu determinado financiamento para o
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capital de giro da empresa, somente no caso de fluxo positivo, ou de
liguidagcdo do empréstimo, essa empresa podera vir a receber os
valores pagos por seus clientes.

No entendimento de Basto (2013, p. 24) “trava bancaria € um termo utilizado
para designar créditos de instituicdes financeiras garantidos, na forma do art. 66-B da
Lei de Mercado de Capitais, por cessao fiduciaria”, ou seja, apresentam-se como
créditos advindos da alienacao fiduciaria de outros créditos.

Na pratica, isso significa dizer que essa empresa néo vai receber
diretamente esses créditos futuros, pois, 0S mesmos serao pagos ao
banco e ficardo numa conta especifica, como forma de garantir, para
eventual satisfacdo do financiamento da empresa devedora, caso ela

nao venha a adimplir com obrigac&o nos termos pactuados (RAMOS,
André, 2017, p. 864).

Reiterando a importancia do tema, € mister analisar para além da doutrina,
necessitando identificar e conhecer o posicionamento jurisprudencial dos tribunais
brasileiros.

Em 2013, o Superior Tribunal de Justica - STJ, por sua 32 turma, decidiu em
recurso especial do Tribunal de Justica do Estado de Séao Paulo - TJSP, que a trava
bancéria possui a analoga natureza juridica da propriedade fiduciaria, ficando, dessa
forma, excluida aos efeitos da recuperacao judicial.

Ficando assim manifesto no acérdéo relatado pelo Ministro Ricardo Villas Bbas
Cuevas:

Recurso Especial. Recuperacao judicial. Cédula de crédito garantida
por cessdo fiduciaria de direitos creditorios. Natureza juridica.
Propriedade fiducidria. N&o sujeicdo ao processo de recuperagao
judicial. "Trava bancéria". A alienacao fiduciaria de coisa fungivel e a
cessao fiduciaria de direitos sobre coisas moéveis, bem como de titulos
de crédito, possuem a natureza juridica de propriedade fiduciaria, ndo

se sujeitando aos efeitos da recuperacao judicial, nos termos do art.
49, § 3°, da Lein®11.101/2005.

STJ. 3% Turma. REsp 1.202.918-SP. Caso Zelepel Industria e
Comércio de Artefatos de Papel Ltda. e Banco Paulista S/A. Relator
Ricardo Villas Bdas Cuevas. Julgado em 07/03/2013. DJe 10/04/2013.

No mesmo ano, e em sede de recurso especial, do Tribunal de Justica do

Espirito Santo — TJES, a 42 turma do STJ também julgou decisdo no mesmo sentido,
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de que a trava bancéria ndo se sujeitaria aos tramites da recuperacao judicial. Porém,
sua fundamentacéo se firmou no préprio artigo 49, 8 3° da LRF.
Recurso Especial. Recuperacao judicial. Contrato de cesséo fiduciaria
de duplicatas. Incidéncia da excecdo do art. 49, § 3° da Lei
11.101/2005. Art. 66-B, 8 3° da Lei 4.728/1965. Em face da regra do

art. 49, 8§ 3° da Lei n°® 11.101/2005, ndo se submetem aos efeitos da
recuperacao judicial os créditos garantidos por cessao fiduciaria.

STJ. 42 Turma. REsp 1.263.500-ES. Caso Industria de Mdveis Movelar
Ltda. e Banco Bradesco S/A. Relatora Maria Isabel Gallotti. Julgado
em 05/02/2013. DJe 12/04/2013.

Alicercados nestes precedentes, os demais tribunais estaduais seguiram o
mesmo entendimento jurisprudencial do STJ. Por fim, convém dizer que a trava
bancaria representa, acertadamente, um beneficio ou vantagem notavel para as
instituicdes financeiras, que ndo estara vinculado ou subordinado ao processo de
recuperacao judicial, podendo assim, acondicionar, descontar, compensar ou utilizar-
se de diferentes meios para pleitear o seu crédito contra o devedor, desde que esse
crédito seja especificado, pela propria instituicdo credora, como crédito proveniente
de cessao fiduciaria.

Epoca atual, o tema supracitado ¢ alvo de consideraveis debates pelos juristas
e tribunais brasileiros. Verifica-se que um dos precipuos motivos dessas discussdes
consistem na pratica adotada pelos bancos no que concerne ao repasse das taxas de

juros mais elevadas do que as almejadas pelos empresarios.

3.2.2 Obices a reestruturacdo da empresa em crise

Em primeiro plano, tem-se como Obice a faculdade dada ao credor fiduciario
em poder ingressar com o processo de execu¢ao concomitantemente ao processo de
recuperacao judicial, ou permanecer com a execucao anteriormente ajuizada antes
mesmo da aprovacédo do plano de recuperacao empresarial.

Consoante entendimento de Mendes (2010, p. 4), esta possibilidade esta
relacionada as benesses da legislagdo no que concerne ao fato de o credor ndo se
submeter ao preceito contigo no artigo 6° da Lei 11.101/2005. A oportunidade de
ajuizar demandas paralelas ocasiona repetidos questionamentos acerca dos créditos

a serem alcancados pela empresa em recuperacao, obstaculizando a efetiva atuacéo
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do Poder Judiciario no deslinde do litigio.

O segundo obstaculo encontrado verifica-se a partir da ndo subordinacédo do
credor fiduciario ao plano de recuperacao judicial, tonando-se impossivel ter seu
direito crediticio inserido no plano.

Outra questao refere-se as travas bancarias e aos créditos do credor titular da
posicao de proprietario fiduciario de bens méveis ndo se submeterem ao instituto da
recuperacao judicial. O que de fato acontece, € que reiteradamente os créditos
assegurados pela alienacdo fiduciaria aos bancos e instituicdes financeiras
representam parte consideravel dos recebiveis da sociedade empreséria, podendo,
até mesmo, impossibilitar o processo de recuperacao judicial da empresa.

Para Mayer (2015, p. 39), isso ocorre porque as empresas em recuperacao
tendem a sustentar o “levantamento da trava bancéaria”, significa dizer que as mesmas
pleiteiam a liberacdo dos créditos travados para que esses possam voltar a integrar o
seu fluxo de caixa. Demostrando que a legislacdo em estudo propicia prerrogativas as
instituicdes financeiras de encontro a sociedade empresaria, 0 que vem limitando a
eficacia do instituto.

Argumenta Mendes (2012, p. 93) que essa outorga de privilégio é,
indubitavelmente, benesse legal, ou seja, é o “sustentaculo de possivel e imediata
expropriacao do patriménio da devedora recuperanda aos agentes fomentadores da
atividade econémico-industrial no pais, os bancos”.

Ha, assim, inUmeras alegacbes em juizo, das empresas devedoras ao
discordar sobre a ilegalidade da exclusdo desses créditos no processo de
recuperacao judicial. No entanto, ja existe entendimento jurisprudencial firmado sobre
0 assunto.

O que alude sobre a ilegalidade dos créditos ja foi decidido pelo STJ em alguns
acordaos. Dispdem as seguintes ementas esclarecendo o que segue:

Recurso especial. Recuperacéo judicial. Contrato de cesséo fiduciaria

de duplicatas. Incidéncia da excecdo do art. 49, § 3.9 da Lei n.°
11.101/2005. Art. 66-B, § 3.9, da Lei n.° 4.728/1965.

1. Em face da regra do art. 49, § 3.2, da Lei n.° 11.101/2005, nao se
submetem aos efeitos da recuperacao judicial os créditos garantidos
por cessdo fiduciaria.

2. Recurso especial provido.

(REsp 1263500/ES, Rel. Min. Maria Isabel Gallotti, 4.2 Turma, j.
05.02.2013, DJe 03.04.2013).
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Agravo regimental. Recurso especial. Direito empresarial.
Recuperacao judicial. Crédito garantido por cessao fiduciaria. Nao
submissao ao processo de recuperacéo judicial. Precedentes.

1. Conforme a jurisprudéncia das Turmas que comp&em a Segunda
Secdo desta Corte o crédito garantido por cessao fiduciaria ndo se
submete ao processo de recuperacgédo judicial, uma vez que possui a
mesma natureza de propriedade fiduciaria, podendo o credor valer-se
da chamada trava bancéria.

2. Agravo Regimental improvido.

(AgRg no REsp 1.326.851/MT, Rel. Min. Sidnei Beneti, 3.2 Turma, j.
19.11.2013, DJe 03.12.2013).

A utilizagdo ilimitada das “travas bancarias” pelos bancos tem gerado
guantidade consideravel de ac¢bBes judiciais em face daquelas instituicoes,
corroborando para o fracasso do processo recuperatorio, uma vez que deixa, nos
termos do artigo 49 da Lei de Recuperacéo judicial e extrajudicial e de faléncia, de
oportunizar a superacao da crise econdmico-financeira da sociedade empresaria,
satisfazendo, tdo somente, os interesses bancarios.

Inobstante os argumentos acima mencionados, depreende-se que as
supracitadas barreiras n&o viabilizam mecanismos para que as sociedades
empresérias possam emergir da crise que lhe assola. Pode ser facilmente
considerada como uma ilusdo, uma falsa percepcao de beneficios, que, na verdade
nao contribui para o efetivo objetivo da recuperacédo judicial, pelos fundamentos

alhures.
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CONSIDERAGOES FINAIS

Alicercando-se nos entendimentos jurisprudenciais e doutrinarios aludidos no
presente artigo, conclui-se que o instituto da recuperacéo judicial de empresas,
através da Lei 11.101/2005 trouxe inovac¢des no direito empresarial, principalmente
no que se refere aos fundamentos e a aplicacdo do principio de preservacao da
empresa para permitir a manutencéo da sua fonte produtora.

Diante desta perspectiva, buscou-se analisar a natureza juridica da
recuperacdo judicial através da inovacdo legislativa, afim de compreender os
principais pontos controversos da lei em estudo que dificultam o restabelecimento das
empresas no cenario econdémico em decorréncia do crédito fiduciario e a utilizacéo
das “travas bancarias” frente as benesses conferidas as instituicdes financeiras.

Constatou-se com esta pesquisa, que as travas bancéarias na recuperacéo
judicial apresentam-se como um obstaculo as empresas recuperandas, posto que, ao
submeterem seus créditos como empréstimos aos bancos, ficam impossibilitados de
terem os mesmos incluidos no plano de recuperacgéao judicial. No entanto, ocorre que,
a maioria das sociedades empresarias acreditam que este € um mecanismo eficiente
e capaz de proporcionar o soerguimento do capital da empresa, quando na verdade
apresenta-se apenas como uma utopia.

Da analise feita, conclui-se que a aplicacao literal da lei, em seu artigo 49, 83,
ao tratar da nao sujeicdo dos créditos frutos de alienacdo fiduciaria no plano de
recuperacao judicial, beneficia exclusivamente as instituicdes financeiras e ndo as
empresas em recuperacdo. Alinhe-se tais fatos a interpretacdo excessivamente
legalista proferida pelo poder legislativo e pelo poder judiciario, que acabaram fugindo
da finalidade da lei, corroborando para o atual e infimo casos de sucesso nos
processos de recuperacao judicial no Brasil.

Diante disso, entende-se que o0 objetivo da Lei de recuperacéo judicial e
extrajudicial e faléncia apresenta pontos incongruentes com a realidade em que as
empresas se encontram, razdo pelo qual existem entendimentos doutrinarios
divergentes quanto a eficacia de alguns de seus dispositivos.

Desse modo, restou claro, de forma salutar, que as normas expressas na
legislacdo devem ser interpretadas em seu sentido amplo, conferido maior e

pormenorizada analise dos casos concretos, atuando de forma direta e benéfica as
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sociedades empresarias, harmonizando os designios de ambas as partes e conferindo

maior efetividade do diploma legal em vigor.
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