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RESUMO

O tema proposto trata da analise do processo e procedimento recuperativo do empresario ou sociedade
empresaria em Recuperacdo Judicial. A Lei n°. 11.101/05 (Recuperacdo judicial, a extrajudicial e a
faléncia) entra no ordenamento juridico brasileiro com objetivo de preservar e recuperar, de fato,
empresas viaveis que estejam passando por crise econdmica. Baseado no pressuposto que esta seja
responsavel por gerar emprego e renda para a sociedade, circular produtos e prestar servicos, além do
mais, gerar tributos para o Estado, ndo mais como forma de punicdo ao devedor pela sua
inadimpléncia, como assim fazia a legislagdo anterior. O trabalho se prop&e a analisar as principais
mudancas da atual legislagdo comparando-a ao antigo Decreto-Lei que ndo mais atendia as
necessidades das partes envolvidas. Ao final, para entender a tematica central, é imprescindivel
analisar um caso real, concreto e recente, que traz comprovagdo sobre o problema retratado, esclarecer
possiveis motivos que levaram a esta situacdo e a importancia da efetividade da lei, visto que recai
sobre a sociedade o dnus desta recuperacao.

Palavras-chave: Empresa; Recuperacdo Judicial; Lei de Recuperacdo de Empresas; Crise Econdmica.



ABSTRACT

The proposed theme deals with the analysis of the recovery process and procedure of the businessman
or company in Judicial Recovery. Law no. 11.101 / 05 (Judicial, extrajudicial and bankruptcy
recovery) enters the Brazilian legal system with the purpose of preserving and recovering, in fact,
viable companies that are undergoing economic crisis. Based on the assumption that it is responsible
for generating employment and income for society, circulating products and providing services,
besides generating taxes for the State, no longer as a form of punishment to the debtor for its default,
as the previous legislation did. The paper proposes to analyze the main changes of the current
legislation comparing it to the old Decree-Law that no longer met the needs of the involved parties.
Finally, to understand the central theme, it is essential to analyze a real, concrete and recent case,
which provides evidence on the problem portrayed, clarify possible reasons that led to this situation
and the importance of the effectiveness of the law, since it falls on society. the burden of this recovery.

Keywords: Company; Judicial recovery; Business Recovery Act; Economic crisis.
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INTRODUCAO

Apresentar-se-a no decorrer desta pesquisa, 0 tema recuperacéo judicial de empresas,
que se caracteriza como um ramo do Direito Empresarial. Todo o processo estabelecido por
lei para que uma empresa em crise reestruture-se, 0s sujeitos desta relacdo e os seus principais
reflexos dentro da sociedade. Atualmente, muitas empresas estdo sendo regidas pela lei, com
a finalidade de recuperar sua economia, voltar a crescer e, consequentemente, gerar emprego
e renda para a sociedade.

No momento que se reconhece a impossibilidade de realizar o pagamento de suas
dividas, o devedor deve recorrer ao juizo, que decidira pelo aceite ou a negativa do pedido,
através da realizacdo de um exame de viabilidade, tendo em vista o cumprimento de quesitos
como: a importancia social da empresa, mdo de obra e tecnologia empregadas, volume do
ativo e passivo, idade da empresa e porte econdmico. Devera elaborar um plano de
recuperacdo que tera que ser aprovado por seus socios e credores. Se aceito, serdo concedidos
prazos e condicdes especiais para 0 pagamento de suas obrigacOes e até possiveis acordos
trabalhistas.

A atividade empresarial requer, como um todo, cuidados para sua manutencao diria.
O seu exercicio pode acabar culminando em crises dos mais diversos tipos, seja ela por
motivos intrinsecos & atuagdo dos socios ou alheios & sua vontade.

Os principios da preservacdo da empresa, funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica estdo diretamente ligados a possibilidade de recuperacdo econdmico-financeira do
devedor. Voltar a gerar emprego e suprir o interesse dos credores, a fim de receber
pagamentos devidos e satisfazer empreendedores e investidores que depositaram capital
financeiro na empresa.

Ap0s dar inicio ao procedimento de recuperacéo judicial, ha dois possiveis desfechos:
0 primeiro, que sejam extintas todas as dividas e o cumprimento total do plano de
recuperacdo, reestruturando-se. O segundo, a decretacdo de sua faléncia.

Ao iniciar o estudo, serad necessario realizar uma breve apresentacdo e comparacdo da
antiga lei de faléncia e concordata, o Decreto-Lei n°® 7.661 de 21 de junho de 1945, que se
encontrava demasiadamente desatualizado, ndo mais atendendo as necessidades e interesses
dos envolvidos, com a atual Lei 11.101 de 09 de fevereiro de 2005. Suas principais
modificacBes, possiveis benesses e prejuizos aos dias atuais. Também serdo expostas

possiveis alteracdes na legislacdo, o Projeto de Lei n° 10.220/2018, proposto pelo entdo



Presidente da Republica, Michel Temer. Embora ndo possua previsdo para discussdo nas
casas legislativas.

Posteriormente, o instituto da recuperacdo judicial, apresentando os principios que
dever&o ser respeitados e observados pelo juiz, a fim de proteger os envolvidos na relacédo e a
sociedade num todo. Também devem ser analisados por parte do devedor empresario ou da
sociedade empresaria os requisitos a serem cumpridos com a finalidade de obter aprovacéo do
seu plano de recuperacao.

Seré apresentado um caso concreto e atual, especificamente a recuperacgdo judicial do
grupo Bonanza (Bonanza Supermercados LTDA., Alianga Distribuidora de Géneros
Alimenticios LTDA., DFC Administradora de Imoveis LTDA), processo que corre junto a 12
Vara Civel da Comarca de Caruaru-PE, sob o numero 006775-56.2016.8.17.2480.
Aprofundando-se apenas em relacdo a empresa Bonanza Supermercados LTDA. Por se tratar
de um estabelecimento reconhecido e renomado na Cidade de Caruaru/PE.

Possiveis explicacdes para a situagdo econdmico-financeira atual, bem como o seu
plano de recuperacdo, o valor referente ao desagio proposto no plano que foi aceito pelos
credores. Por fim, a importancia da efetividade da lei e seus reflexos para a sociedade.

O principal objetivo sera reforcar a importancia da preservagédo de sua funcéo social, a
observancia dos direitos e garantias dos sujeitos da relagdo, assim como requisitos e
modalidades, para entdo poder identificar com clareza suas consequéncias negativas, caso nao
tenha seus objetivos alcancados.

Diante do exposto, surge a seguinte indagacao: a lei possibilita, de fato, a retomada da
economia de empresas que foram atingidas pela crise econdmica? Além do mais, os direitos
dos envolvidos sdo respeitados ou devera ser reavaliada com intuito de garantir a sua
efetividade? Quais os principais efeitos sociais que a recuperacao judicial pode acarretar?

Busca-se embasamento bibliografico no direito falimentar, artigos cientificos, a Lei
11.101/05 (Recuperagdo judicial, a extrajudicial e a faléncia), entrevistas pessoal aos socios e
acesso ao processo judicial, bem como ao plano de recuperagédo que foi apresentado aos
credores. Utiliza-se um caso atual, o qual comprova o alegado e enfatiza a importancia da
efetividade da lei. A empresa em estudo teve recentemente seu plano aceito e pretende se
reestruturar e dar continuidade ao seu negocio, preservando empregos e gerando renda a

sociedade.



1. NOCOES GERAIS SOBRE A LEGISLACAO FALIMENTAR
1.1  Comparativo entre a antiga e atual legislacdo

A recuperacéo judicial de empresas é regulada pela Lei n° 11.101/05 que entrou em
vigor no dia 09 de junho de 2005, sancionada pelo entdo presidente da Republica, Luiz Inacio
Lula da Silva, para substituir o Decreto-Lei n® 7.661/45 (LFC — Lei de Faléncias e
Concordatas), que vigorou por aproximadamente 60 anos. Regulava a faléncia e a concordata,
gue ndo mais atendia as necessidades e interesses sociais, possuia um procedimento lento,
ineficiente e acabava por haver mais extingdo da unidade econémica do que a protecdo dos
direitos coletivos e individuais, prejudicando todos os envolvimentos nesta relacdo: a classe
empresaria, trabalhadores e credores.

O maior diferencial entre as legislacdes consiste na importancia da continuidade e a
preservacdo da empresa. O legislador também preocupou-se com a classe trabalhadora: os
empregados, aqueles que podem ser considerados os maiores prejudicados quando ha o
fechamento de sua unidade econdmica, ou seja, sua faléncia. Os credores, de certa forma,
também foram beneficiados, existindo maior possibilidade de recebimento do que lhes é de
direito e maior participacao no processo.

Anteriormente, a faléncia era tida como uma forma de cobranca (a qual muitas vezes
de valores infimos) com intuito de pressionar o devedor a quitar suas dividas e cumprir com
suas obrigagcdes sob pena do fechamento de sua empresa. Havia grande morosidade no
procedimento, podendo acarretar a deterioracdo por completo do patrimdnio sem atender as
garantias dos credores. Os maiores credores deveriam escolher e nomear um sindico, este
ficaria responsavel por proteger o patriménio em prol dos credores, evitar que houvesse ma-fé
do devedor durante o procedimento da faléncia.

Com o advento da nova lei, entre as espécies de faléncia, uma estabelece como
requisito fundamental que a soma das obrigacdes ndo pagas ultrapasse o equivalente a 40

(quarenta) salarios-minimos na data do pedido. E possibilita ao devedor apresentar, no prazo

! BRASIL. Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm

de sua contestacdo, um plano de recuperagdo que informe todas as formas e alternativas que

pretende realizar a fim de quitar suas dividas. Conforme dispde o Art. 98 da Lei 11.101/05%

Citado, o devedor podera apresentar contestacao no prazo de 10 (dez) dias.
Paragrafo Gnico. Nos pedidos baseados nos incisos | e Il do caput do art. 94
desta Lei, o devedor poderd, no prazo da contestagdo, depositar o valor
correspondente ao total do crédito, acrescido de corre¢cdo monetaria, juros e
honorérios advocaticios, hipotese em que a faléncia ndo serd decretada e
caso julgado procedente o pedido de faléncia, o juiz ordenara o levantamento
do valor pelo autor.

O pedido de faléncia deixa de ser aceito como uma mera cobranca por parte do credor,
pois o legislador considera que esta pratica infringiria o principio da proporcionalidade e
haveria desvio de finalidade, sendo utilizada apenas as consideradas inviaveis, que ndo mais
possuem condic¢des de recuperar-se e a Unica solucédo serd a sua liquidacéo patrimonial.

A concordata, por sua Vvez, tornava precaria a situacdo do empresario,
impossibilitando, na maioria das vezes, a continuidade da atividade empresarial em
detrimento da inobservancia ou inexisténcia de garantias. Amador Paes de Almeida® entendia
a concordata como sendo: “instituto que objetiva regularizar a situagdo econdmica do devedor
comerciante, evitando (concordata preventiva), ou suspendendo (concordata suspensiva), a
faléncia”.

N&o era permitido que as partes negociassem uma melhor estratégia a ser seguida. Sob
a influéncia da nova lei, além de preocupar-se com a possibilidade de recuperacéo econdmica,
os credores podem participar das discussdes pertinentes ao caso, nas assembleias, 0s quais
poderdo opinar e defender seus interesses da forma a acreditar ser a mais benéfica. Sendo
considerado indispensavel, em regra, 0 aceite destes ao plano de recuperagdo proposto pelo
devedor empresario.

Conforme pesquisa realizada pela Empresa de Crédito Centralizadora dos Servi¢cos dos
Bancos S/A (SERASA)*, em 2005 (ano em que a Lei entrou em vigor), foram requeridos
9.548 pedidos de faléncia, dos quais apenas 2.876 foram decretados. Enquanto em 2010, apos
5 (cinco) anos de sua vigéncia, foram requeridos 1.939 sendo 732 decretados, uma diferenca

de 7.609 requerimentos. Ja em 2015, 10 (dez) anos da criacdo da Lei, esse numero caiu para

2BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ at02004-2006/2005/1ei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.

® ALMEIDA, Amador Paes. Curso de faléncia e concordata. 17 ed. So Paulo: Saraiva, 1999. p. 381.

* Disponivel em: <http://www.serasaexperian.com.br/release/indicadores/falencias_concordatas.htm> Acesso em
10/09/2018.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
http://www.serasaexperian.com.br/release/indicadores/falencias_concordatas.htm

1.783 sendo 829 decretados. Ou seja, os pedidos de faléncia tiveram uma queda bastante
significativa, totalizando aproximadamente 82%, se comparando os anos de 2005 e 2015.

O ndmero de pedido de faléncia teve uma queda significativa, enquanto o de
recuperacdes tem crescido. O instituto da recuperacdo judicial e extrajudicial substituiu a
concordata, que ndo se importava com a viabilidade econémica do empresario ou empresa,
ndo atendia os interesses dos credores com garantias reais e os direitos trabalhistas, atentava
apenas para os créditos de natureza quirografaria.

Outra grande melhoria foi a desburocratizacdo da recuperacdo de microempresas e
empresas de pequeno porte, uma vez que era considerada inviavel pela excessiva onerosidade
do procedimento. Deste modo, estas também podem pedir recuperacao judicial, com algumas
vantagens, tais como mecanismos mais simples e com custos mais baixos. Conforme o0s
artigos 70 e sequinte da Lei 11.101/2005°;

Art. 70. As pessoas de que trata o art. 10 desta Lei e que se incluam nos
conceitos de microempresa ou empresa de pequeno porte, nos termos da
legislacdo vigente, sujeitam-se as normas deste Capitulo.

8 1° As microempresas e as empresas de pequeno porte, conforme definidas
em lei, poderdo apresentar plano especial de recuperacdo judicial, desde que
afirmem sua intencdo de fazé-lo na peticéo inicial de que trata o art. 51 desta
Lei.

§ 2° Os credores ndo atingidos pelo plano especial ndo terdo seus créditos
habilitados na recuperacdo judicial.

Art. 71. O plano especial de recuperacao judicial sera apresentado no prazo
previsto no art. 53 desta Lei e limitar-se & as seguintes condicdes:

| - abrangerd todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos, excetuados os decorrentes de repasse de recursos oficiais, 0s
fiscais e 0s previstos nos 88 30 e 40 do art. 49; (Redacdo dada pela Lei
Complementar n° 147, de 2014)

Il - prevera parcelamento em até 36 (trinta e seis) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescidas de juros equivalentes a taxa Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia - SELIC, podendo conter ainda a proposta de
abatimento do valor das dividas; (Redag&o dada pela Lei Complementar n°
147, de 2014)

Il - prevera o pagamento da la (primeira) parcela no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contado da distribuicdo do pedido de recuperacdo
judicial,

IV - estabelecerd a necessidade de autorizagcdo do juiz, ap6s ouvido o
administrador judicial e o Comité de Credores, para o devedor aumentar
despesas ou contratar empregados.

Paragrafo Unico. O pedido de recuperacao judicial com base em plano
especial ndo acarreta a suspensdo do curso da prescricdo nem das acles e
execuces por créditos ndo abrangidos pelo plano.

> BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.
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Pode se utilizar do chamado plano especial de recuperacdo judicial, permitindo pagar
as dividas com abatimento em até 36 (trinta e seis) parcelas mensais acrescidas tdo somente
da taxa SELIC, sendo que a primeira parcela podera se iniciar em até 180 dias, e nesses casos,
ndo se faz necessario assembleia dos credores, dependerd apenas do atendimento das
condigdes da lei, trata-se de um instrumento muito mais seguro, no qual a empresa tera um
félego para continuar seu negocio e conseguir maximizar seu ativo.

Independentemente do seu porte, é considerado necessario e de extrema importancia
que 0 empresario ou a sociedade empresaria facam uma analise minuciosa sobre suas dividas,
assim como 0s motivos pelos quais teve sua economia atingida e futuras decisdes que tera que
tomar para recuperar-se. Sendo possivel utilizar-se da legislacdo para postergar o vencimento
das obrigacdes ou pedir que seja feita a revisdo das condi¢bes de pagamento das dividas
vencidas ou vincendas.

A legislagdo determina elementos e documentos que devem constar no plano de
recuperacdo judicial, os quais sdo considerados indispensaveis sob pena de ndo aceita¢do do

pedido, como elenca Gladston Mamede®:

Por forca do artigo 51, § 3°, da Lei 11.101/05, o juiz podera determinar o
depésito em cartorio de tais documentos; seu depdsito, portanto, ndo é a
regra geral, mas uma hipdtese excepcional, carecendo de decisdo especifica
do juizo, devidamente fundamentada. Com relacdo a exigéncia de
apresentacdo de demonstragdes contébeis relativas aos trés Gltimos
exercicios sociais (balanco patrimonial e demonstracdo de resultados
acumulados) e as levantadas especialmente para instruir o pedido
(demonstracdo do resultado desde o ultimo exercicio social e relatorio
gerencial de fluxo de caixa e de sua proje¢do), o artigo 51 da Lei 11.101/05,
em seu § 2° excepciona a regra no que diz respeito as microempresas e
empresas de pequeno porte, permitindo-lhes apresentar livros e escrituragdo
contabil simplificados nos termos da legislacdo especifica. No entanto,
também em relacéo a esses, o0 juiz podera determinar o depdsito em cartorio
dos respectivos documentos, por for¢a do § 3° do mesmo artigo.

Recentemente, dia 09 de maio de 2018, o chefe do poder executivo, 0 entédo
presidente Michel Temer, encaminhou ao Congresso Nacional o projeto de lei que ganhou
0 numero de PL 10.220/2018, visando reformar em parte a Lei n°® 11.101/2005. Foi
realizado por juristas e especialistas na area empresarial que ficaram responsaveis por

analisar possiveis mudancas na lei.

* MAMEDE, Gladston. Manual de Direito Empresarial. 13 ed. S&o Paulo: Atlas, 2019. p. 426.
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Anteriormente, ja teria sido analisado pela Diretoria Juridica da CNI, uma proposta
semelhante, nominada de PL 9.722/2018, que também prop0s alteracdes a legislacdo e
acabou sendo julgada como inoportuna no momento em que se encontrava.

Foi observado, grande morosidade e ineficacia no processo, empresas e credores
demoram mais que o esperado para entrar em acordo em relacdo ao desagio aplicado nas
dividas e existe inobservancia das garantias dos envolvidos no procedimento. Estudiosos
afirmam haver muito a ser discutido e alteracdes deverdo ser realizadas no processo de
votacdo nas duas casas do Congresso, porém o projeto ainda ndo possui previsao para
votacdo, visto que foi alegado a existéncia de outras pautas consideradas mais urgentes a

esta.

1.2 Recuperacao extrajudicial x judicial

Muitas vezes, sera mais vantajoso que esses acordos sejam feitos extrajudicialmente,
ou seja, fora das vias judiciais, por tratar de um processo mais simples e menos oneroso. O
devedor relne-se com seus credores, em todo ou em parte, a fim de negociar uma solucéo
para a crise econdmico-financeira em que esta inserido, demonstrando inclusive que o pedido
de faléncia seria uma alternativa imprdpria, pois 0s bens da empresa e seus ativos, ndo seriam
suficientes para cobrir as dividas existentes e o fechamento de sua unidade acarretaria graves
prejuizos a economia e aos trabalhadores que dela dependem.

Dispde Waldo Fazzio Janior’:

Pelo seu carater negocial, a recuperacdo extrajudicial é permeada pela
informalidade, antes de sua homologacdo em juizo. O credor seleciona e
convoca guem quer. Adere ao plano quem entende conveniente. Quem nao
quer, ndo se sujeita aos efeitos do plano. A recuperacdo extrajudicial € um
negocio cuja irretratabilidade decorre da homologacédo judicial.

Esta hipotese é valida desde que nédo seja efetuado pagamento antecipado com intuito
de favorecer algum credor e ndo trate de forma desfavoravel os credores que ndo estdo

inseridos no plano de recuperacao.

Havendo negociado com seus credores uma alternativa para a solucdo da
crise econdmico-financeira que enfrenta, o devedor deverd elaborar um
plano de recuperacéo extrajudicial, nele apondo a sua assinatura, bem como
a assinatura de todos os credores que com ele anuiram. Esse plano, todavia,

"FAZZ10 JUNIOR, Waldo. Manual do direito comercial. 16 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015. p. 633.
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ndo podera contemplar o pagamento antecipado de dividas nem tratamento
desfavoravel aos credores que a ele ndo estejam sujeitos. Se o fizer, ndo
podera ser homologado; se o for, a sentenca homologatdria ndo tera validade
perante terceiros que, nao tendo sido cientificados do procedimento judicial,
ndo podem ser atingidos por seus efeitos.?

Uma diferenca entre a recuperacdo judicial e a extrajudicial estd nos credores
submetidos aos seus efeitos. Os titulares de créditos fiscais, trabalhistas e acidentérios, ndo
fazem parte do procedimento extrajudicial. Conforme o art. 161, § 1.°, da LRE: “ndo se aplica
o disposto neste Capitulo a titulares de créditos de natureza tributéria, derivados da legislagdo
do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, assim como aqueles previstos nos arts. 49,

8 3.%, e 86, inciso Il do caput, desta Lei”.

Portanto, os credores que podem estar abrangidos no plano de recuperacédo
extrajudicial sdo os seguintes: (i) com garantia real; (ii) com privilégio especial; (iii) com
privilégio geral; (iv) quirografarios; e (v) subordinados.

Ambos pedidos de recuperacdo possuem carater consensual pois deve haver anuéncia
reciproca das partes, credor e devedor e tém natureza preventiva, como ja demonstrado.

A recuperacdo judicial sé tem inicio com o requerimento do empresario ou dos socios,
sendo necessario que 0s mMesmos expressem interesse ou vontade, ou ainda, de forma
extraordinaria pelos herdeiros, conjuge, sobrevivente e o inventariante, conforme art. 48,
paragrafo unico, da LRE (Lei de Recuperacdo de Empresas).

O legislador trata a respeito das limitag6es no ambito de sua incidéncia, determinando
quais empresas ndo poderdo se beneficiar desta legislacdo, citadas na Lei 11.101/05°, em seu
art. 2°, sendo elas:

I- empresa publica e sociedade de economia mista;

Il- instituicdo financeira pablica ou privada, cooperativa de crédito,
consorcio, entidade de previdéncia complementar, sociedade operadora de
plano de assisténcia a salde, sociedade seguradora, sociedade de
capitalizacdo e outras entidades legalmente equiparadas as anteriores.

A acdo deve ser ajuizada perante o juizo do principal estabelecimento do devedor, que
deverd no momento do pedido: (i) exercer regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois)
anos; (ii) ndo ser falido ou, se o foi, que as responsabilidades decorrentes da decretacdo ja

tenham sido declaradas extintas por sentenca transitada em julgado; (iii) ndo ter obtido nos

8 MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperacdo de empresas. 10 ed. S&o Paulo: Atlas, 2019. p. 215.

° BRASIL. Lei n®11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.
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altimos 5 (cinco) anos a concessdo de recuperacdo judicial; (iv) ndo ter obtido a concessdo de
recuperacdo judicial de microempresas e empresas de pequeno porte hd menos de 8 anos; (V)
ndo ter sido condenado ou ndo ter administrador ou sécio controlador condenado por crime
falimentar.

Conforme o caput do art. 6.° da LRE, a “decretagdo da faléncia ou o deferimento do
processamento da recuperacdo judicial suspende o curso da prescri¢do e de todas as agoes e
execucbes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores particulares do sécio

solidario”. 2

A prescricdo é fato juridico previsto no ordenamento para dar estabilidade as
relagdes juridicas tendo como pressuposto a inércia do titular do direito que,
apesar de ter tido a possibilidade de exigir do Estado a prestacdo
jurisdicional, ndo o fez no prazo determinado pela lei. A prescricdo encobre
exclusivamente a pretensdo, ndo atingindo o direito, que continua a existir."*

Os atos praticados durante o tramite do processo independem exclusivamente de sua
vontade. E necessario, a participacdo e o consentimento dos credores através de votagio em
assembleia, respeitada a proporcionalidade dos créditos, ressalvado apenas o0s casos de
titulares de créditos trabalhistas ou decorrentes de acidentes de trabalho e/ou enquadrados em
microempresa ou empresa de pequeno porte, os quais deverdo ser aprovados pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor do seu crédito, conforme
disposto o (LF, art. 38), com finalidade de reduzir a possibilidade de fraude ou mal utilizacdo
dos recursos da empresa ou da massa falida, além da atuacdo decisiva da figura do
administrador judicial.

Sdo trés os 6rgdos especificos existentes no processo de recuperagdo judicial: a
assembleia geral dos credores, o administrador judicial e o comité de credores, quando
necessario.

Compete a assembleia dos credores, dentre outras funcBes: a) aprovar, rejeitar e
revisar o plano de recuperacdo judicial; b) aprovar a instalacdo do comité e eleger seus
membros; ¢) manifestar-se sobre o pedido de desisténcia da recuperacéo judicial; d) eleger o
gestor judicial, quando afastados os diretores da sociedade empreséria requerente; e) deliberar

sobre qualquer outra matéria de interesse dos credores (LF, art. 35, I, a af).

'Y BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperago Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ ato2004-2006/2005/Iei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.

"' BERTOLDI, Marcelo Marco; RIBEIRO, Marcia Carla. Curso Avancado de Direito Comercial. 9. ed. Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2015. p. 515.
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O administrador judicial tem funcdo de auxiliar o juiz durante todo o processo e sera
nomeado apds a homologacdo do processo de recuperacdo judicial ou da decretacdo da
faléncia. Cabera a ele a tarefa de verificar os créditos e possibilidades econémicas da empresa
devedora. O advogado dos empresarios ficardo responsaveis por reunir documentos e provas
do falido e dos seus credores, 0s quais possam comprovar a possibilidade, bem como a
viabilidade e importancia da sua recuperacao.

“O administrador judicial serd profissional idoneo, preferencialmente advogado,
economista, administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada” (LF,
art. 21)*

Diferente dos demais, o comité de credores é considerado 6rgdo facultativo, sua
existéncia dependera do tamanho da atividade econémica da empresa e caso seja considerada
injustificavel ou inviavel, as atribuicdes poderdo ser exercidas pelo administrador judicial.
Exceto em matérias incompativeis, tal como a sua propria fiscalizacdo, hipotese em que
cabera ao juiz destinado ao caso.

Os credores decidirdo sobre a necessidade ou ndo deste 6rgdo. Possui funcdo de
fiscalizar mensalmente todas as decisdes e atuacfes do administrador judicial e do devedor. E
podera, ainda, elaborar um plano de recuperacgéo alternativo, caso discorde do primeiro plano

apresentado pela empresa ou socio devedor.

1.3 Principios norteadores

Os principios devem ser respeitados e observados corretamente para facilitar aos
empresarios e sociedades empresarias durante a apresentacdo do seu plano de recuperacao,
assim como sua relevancia na interpretacdo da lei, para ndo prejudicar os envolvidos e a
sociedade num todo, visto que recai sobre esta o 6nus da reorganizacéo.

Sao eles: o principio da funcdo social, da preservacdo da empresa, da viabilidade
econdmica, da relevancia do interesse dos credores, da publicidade dos procedimentos (par

conditio creditorum) e a maximizagdo dos ativos.

O foco primordial da nova lei deixa de ser a satisfacdo dos credores e se
desloca para um patamar mais amplo: a protecdo juridica do mercado, 0
qual, desenvolvendo-se de modo sadio, potencialmente atua em beneficio da
sociedade como um todo e do crescimento econdmico do Pais. O principio

BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.
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da preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica figuram como canones interpretativos expressamente previstos
no texto legal (art. 47), tornando imperativa a manutencdo do agregado
empresarial sempre que possivel e viavel ao bom funcionamento do
mercado.

A par dessa significativa mudancga na l6gica informativa da lei, ha outros
principios enunciados como parametros de analise j4 no projeto e em suas
modificacBes: recuperacdo dos empresarios recuperaveis e retirada do
mercado dos empresarios ndo recuperaveis; separacdo entre o conceito de
empresa e empresario; celeridade e eficiéncia dos processos judiciais;
maximizacdo do valor dos ativos do falido; rigor na punicdo de crimes
relacionados a faléncia e & recuperaco judicial, entre outros.*®

A funcdo social pode ser considerada como todos os reflexos, consequéncias, deveres
e obrigacdes que a empresa possui perante a sociedade. Sua atua¢do no mercado de trabalho,
oferta de emprego e renda, além do mais, a forma que suas vendas podem influenciar o
cotidiano da populagdo de um determinado local. O sistema capitalista, funciona como “efeito
cascata”, ou seja, quando determinado grupo econdmico estd em falta ou escassez, atingira
diretamente os demais.

Est4 diretamente ligado & possibilidade de proporcionar um estilo de vida melhor ou
pior para a sociedade, visto que individuo desempregado deixa de comprar em

estabelecimento por ndo possuir condicdes financeiras suficientes.

A intervencdo do Judiciario para permitir a recuperacdo da empresa,
evitando sua faléncia — se possivel —, faz-se em reconhecimento da fungédo
social que as empresas desempenham. S&o instituicbes voltadas para o
exercicio de atividade econémica organizada, atuando para a producdo e
circulacdo de riqueza, pela producéo e circulagdo de bens e/ou pela prestacdo
de servicos. Essa riqueza, por certo, beneficia o empresario e os sécios da
sociedade empresaria, por meio da distribuicdo dos lucros. Mas beneficia
igualmente todos aqueles que estéo direta e indiretamente envolvidos: ndo s6
0s empregados, mas os fornecedores (e seus empregados, que tém trabalho),
os clientes (outras empresas ou consumidores, que tém bens e servicos a sua
disposicdo), o préprio mercado, que ganha com a concorréncia entre as
diversas empresas, bem como com a complexidade dos produtos — bens e
servicos — que o compdem, o Estado, com os impostos, a regido em que a
empresa atua, com os beneficios decorrentes da circulacéo de valores etc.**

O legislador preocupou-se com a continuidade da empresa, por sua relevancia
socioecondmica, visando que o pedido de recuperacdo judicial e a faléncia deixe de ser

utilizado apenas como forma de cobranca de dividas e devera ser realizado quando o

¥BERTOLDI, Marcelo Marco; RIBEIRO, Marcia Carla. Curso Avancado de Direito Comercial. 9. ed. S&o
Paulo: Revista dos Tribunais, 2015. p. 495.
" MAMEDE, Gladston. Manual de Direito Empresarial. 13 ed. S&o Paulo: Atlas, 2019. p. 426.
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empresario visualize que por si s6 ndo conseguira ou que precisara de um prazo maior para
cumprir com suas obrigacdes.

Segundo o principio da preservacdo da empresa, esta deve ser preservada sempre que
possivel, visto que o seu funcionamento gera tributos ao Poder Publico, em suas trés esferas.
Sendo assim, contribui para o crescimento e desenvolvimento social do pais, e a sua ndo
observancia podera desencadear problemas nos ambitos locais, regionais ou até mesmo
nacional, a depender do porte da organizacao.

E o fechamento da sua unidade causaria reflexos diretamente na economia do pais e

dada a sua importancia, o artigo 47 da Lei n. 11.101/2005™ trata a respeito deste principio:

Art. 47: A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade econémica.

Apl6s nortear-se pelos principios expostos acima, devera ser analisada
minunciosamente a viabilidade econémica da empresa em crise, pois todo o0 processo envolve
custos altos e podera causar efeito reverso se ndo observado adequadamente. Ao invés de
recuperar-se e atender as necessidades dos individuos envolvidos, podera acarretar maiores
dividas.

Waldo Fazzio Junior destaca: “A aferi¢do dessa viabilidade esta ligada a fatores
enddgenos (ativo e passivo, faturamento anual, nivel de endividamento, tempo de constituicdo
e outras caracteristicas da empresa) e exdgenos (relevancia socioecondmica da atividade
etc.).”16

Isso porque, a recuperacdo judicial ndo devera ser aplicada a toda e qualquer empresa.
Existem critérios importantes que devem ser respeitados. E necessario que seja realizado um
juizo de valoracdo sobre a empresa, a fim de constatar possiveis beneficios e maleficios que a
mesma proporciona.

Instrumentos legais proporcionam aos credores poderes antes inexistentes na
legislagdo anterior. Participando diretamente sobre o destino da recuperagdo empresarial,
competindo a Assembleia Geral de Credores 0 aceite ou a negativa do plano apresentado pelo

devedor, com excecdo apenas do artigo 58 81° da lei 11.101/2005.

> BRASIL. Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.
®FAZZ10 JUNIOR, Waldo. Manual do direito comercial. 16 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015. p. 594.
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Além do mais, devedor e credor(es) podem renegociar livremente prazos e condi¢oes
especiais de pagamento visando a continuidade da relagdo, sem prejuizo aos seus interesses e
todos os atos administrativos praticados, informacdes ou novidades realizadas durante o
tramite do processo precisam ser transparentes e de facil acesso aos interessados nos
resultados.

N&o havera necessariamente igualdade absoluta entre os credores. Haja vista que deve
ser respeitada a ordem das classes, porém entre 0os de mesma categoria ndo devera haver
distingdo. Este principio tem por objetivo atender da melhor maneira possivel o interesse das

classes, garantindo maior seguranca ao processo. Assim, Fabio Ulhoa afirma®”:

Isto € 0 que se entende por par conditio creditorum, principio basico do
direito falimentar. Os credores do devedor que ndo possui condigdes de
saldar integralmente suas obrigages devem receber do direito um
tratamento paritario, dando-se aos que integram uma mesma categoria iguais
chances de efetivacdo de seus créditos.

O principio da isonomia esta diretamente ligado ao Direito Falimentar, com assento na
Constituicdo Federal de 1988, o qual estabelece a necessidade e importancia de tratar todos
com igualdade, sob pena de qualquer que seja a distingédo ser considerada inconstitucional.

Tratando a respeito da faléncia, conforme estabelecido em lei, devem existir formas e
mecanismos que assegurem aos credores a obtencdo do méximo valor possivel pelos ativos do
falido. Visa evitar que seja utilizada ma-fe nas transacGes econdmicas ou até a deterioracdo do
patrimoénio. Ou seja, tem intuito de assegurar e garantir maior prote¢do aos credores, mesmo
que a empresa ndo possua meios suficientes para realizar o pagamento total de suas dividas,

0s bens existentes ndo poderéo ser alienados e vendidos por valores inferiores ao esperado.
2. A EMPRESA EM ANALISE
2.1  Bonanza Supermercados
O seu primeiro supermercado foi na cidade de Caruaru-PE, no ano de 1976, teve sua

segunda loja inaugurada em 1978 naquela mesma cidade, e entre os anos de 1988 e 2010,

foram abertas mais de 16 lojas. De acordo com o ranking divulgado pela Associacao

" COELHO, Fébio Ulhoa. Manual de direito comercial: direito de empresa. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2016. p. 199.
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Brasileira de Supermercados (ABRAS), ficou entre os maiores Supermercados do pais, na 442
colocacéo.

Com mais de 40 (quarenta) anos de atuacdo, os supermercados da rede Bonanza
alcancou uma solida carteira de clientes com alto grau de satisfacdo, chegando a um patamar
de 29 mil clientes atendidos por dia em suas unidades. Atua no ramo do varejo, tem em seu
rol de produtos a predominancia de produtos alimenticios, cosméticos e perfumaria e higiene
pessoal. Comercializa e distribui mercadorias e produtos para clientes em grande parte do
Nordeste. Visto isto, contribui fortemente para economia local e regional, gerando emprego e
renda para a populagéo.

Em 08 de setembro de 2016, o grupo Bonanza protocolou junto a 12 Vara Civel da
Comarca de Caruaru-PE, o pedido de Recuperacdo Judicial e ap6s 4 (quatro) dias foi
proferido despacho deferindo o processamento do pleito.

Quando do pedido de recuperacdo judicial, as dividas configuravam-se da seguinte
forma: classe tributaria: R$82.694.679,78; extraconcursal: R$10.911,059,09; classe I:
R$2.002.599,62; classe II: R$7.591.595,30; classe IIl: R$221.065.914,78; classe IV:
R$2.284.261,98.

Conforme afirmam no plano de recuperacdo, 0s seus socios e advogados, foram
diversas as causas que contribuiram para a sua crise econdmico-financeira, dentre as quais se
destacam: o alto custo financeiro das operacdes bancarias, cuja esséncia esta na cobranca de
taxas de juros; dificuldade de adaptacdo do custo fixo a nova realidade mercadologica; a
queda do faturamento das empresas em decorréncia da crise que atravessa a economia
brasileira; entre outras, vindo a comprometer a capacidade de pagamento de dividas.

No periodo compreendido entre os anos de 2014 e 2016, houve aumento dos spreads
bancarios (diferenca entre a taxa de aplicacdo e a taxa de captacdo de recursos dos bancos), o
spread brasileiro € um dos mais altos do mundo. A titulo de juros e principal da divida, foi
pago aproximadamente a exorbitante quantia de R$ 89.000.000,00 (oitenta e nove milhdes de
reais), exclusivamente a bancos. Por conseguinte, prejudicou-se em relacdo ao cumprimento
dos demais pagamentos e obrigacGes perante os demais credores.

Atrelado a isso, o aumento da inflagdo nos anos de 2015 e 2016 diminuiu o poder
aquisitivo das familias brasileiras, sobretudo nas classes C e D, principal nicho de mercado

em que as empresas exercem suas atividades. Acerca disto, destaca a Pesquisa de
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Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC), da Confederacdo Nacional do

Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC).*8

Depois de seis meses consecutivos de queda na comparagdo mensal, o
endividamento das familias brasileiras voltou a subir em agosto, indo a 58%.
A constatagdo é da Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e
Turismo (CNC), que divulgou hoje (1°) a Pesquisa de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor (Peic).

O resultado da pesquisa, em agosto, mostra que a alta do endividamento das
familias chegou a 0,3 ponto percentual em relacdo a julho, quando o indice
era de 57,7%. Em agosto de 2015, quando o endividamento atingia 62,7%
das familias, o indice chegou a cair 4,7 pontos percentuais.

Na avaliacdo da economista da confederagdo, Marianne Hanson, o
endividamento vinha caindo, ndo em funcdo da melhora das condi¢des das
familias, mas por causa do receio de consumir e da situacdo econémica do
pais como um todo.

“As dividas vinham diminuindo em funcdo da retragdo do consumo. Essa
mudanca de comportamento pode indicar alguma melhora, porém, as altas
taxas de juros e o mercado de trabalho desaquecido continuam sendo um
entrave para a retomada das compras. As familias ainda estdo inseguras para
consumir ou contrair novas dividas”.

Embora a empresa encontre-se em momentanea crise econdémico-financeira, o fato é

que a mesma afirma possuir plena capacidade de recuperagdo conforme foi destacado em seu

plano. Embasado em varios fatores, tais como: a forca da marca Bonanza consolidada nos

segmentos de atacado e varejo, com atuacdo destacada na Regido Nordeste do Brasil,

notadamente nos estados de Pernambuco e Paraiba, hd mais de 40 (quarenta) anos; o0 ramo ser

considerado um dos primeiros a reagir positivamente conforme recuperagéo e estabilidade do

mercado financeiro do pais; a possibilidade de negociagdo com os credores para readequacao

do passivo para o tamanho do negocio apos o pedido de recuperacao judicial; entre outras

medidas.

2.2 O plano proposto

O empresario ou profissionais que estejam atuando no caso, devem diagnosticar 0s

problemas e dificuldades que levaram a empresa a tal situacdo e entdo tracar uma solucédo

através do plano de recuperacgdo. Conforme destaca José da Silva Pacheco™:

' Disponivel em: <http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2016-09/mais-da-metade-das-familias-

brasileiras-continuam-endividas-diz-cnc> Acesso em 21/02/2019.

¥ PACHECO, José da Silva. Processo de recuperacao judicial, extrajudicial e faléncia. 4. ed. Rio de Janeiro:

Forense, 2013. p. 194.
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Definido ou fixado o problema que atormenta, prejudica, ou deprime a
empresa, isto é, a atividade econbmica organizada para a producdo ou
circulagdo de bens e servicos, exercida pelo empresario, deverd este
concentrar-se na elaboracdo de um projeto completo para dar solucdo ao
problema detectado, ou seja, de um plano de recuperacao.

O artigo 53 da LRE conceitua da seguinte forma:

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que
deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena de convolagéo em
faléncia, e devera conter:

| - discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il - demonstracdo de sua viabilidade econémica; e

Il - laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenard a publicacdo de edital contendo aviso aos
credores sobre o recebimento do plano de recuperacdo e fixando o prazo
para a manifestacdo de eventuais objecoes, observado o art. 55 desta Lei.

ApoOs ser apresentado ao juiz, este ordena que seja feita a publicacdo de edital, com
intuito de avisar aos credores, dando inicio a contagem de prazo de trinta dias para eventuais
impugnac@es: seja concordando, sem a necessidade de qualquer alteracdo ou fazendo
objecdes para que haja modificacéo.

O credor que por algum motivo ndo concorde com o plano apresentado, podera
oferecer ao devedor plano alternativo, requerer a realizacdo de laudo econdmico-financeiro e
indicar os membros do Comité de Credores, caso haja. O juiz convocara a assembleia-geral
dos credores, para deliberar sobre o plano, obedecendo o periodo de cento e cinquenta dias
apos o deferimento da recuperacdo judicial, que poderdo modifica-lo total ou parcialmente,
desde que haja expressa concordancia do devedor empresario e ndo prejudique os credores
ausentes.

O empresario ou a sociedade empresaria deverd executar e cumprir todas as
obrigacOes previstas no plano de recuperagdo, uma vez que o descumprimento de qualquer
obrigacédo, podera o juiz decretar a convolacdo da recuperacdo em faléncia. Conforme José da
Silva Pacheco®:

Devem: a) ser pagos os débitos nos prazos e modos previstos no plano; b)
ser executados os atos constantes do plano como meio de recuperacéo, tais
como cisdo, incorporagdo, fusdo, transformacdo, alteracdo do controle
acionario, substituicdo dos administradores, aumento do capital, dagdo em

20 pACHECO, José da Silva. Processo de recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia. 4. ed. Rio de Janeiro:
Forense, 2013. p. 212.
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pagamento, venda parcial de bens, constituicdo de sociedade de credores etc.
Todas as obrigacBes existentes, antes do requerimento de recuperacédo, e
todas as obrigacOes decorrentes do plano de recuperagdo devem ser
rigorosamente cumpridas nos prazos e na forma prevista no plano, sem
delongas.

O objetivo do plano de recuperacdo judicial é permitir que as empresas em
dificuldades financeiras mantenham suas atividades, cumpram sua funcdo social, gerem
empregos e renda, de forma que retomem e/ou reforcem suas operagdes na economia. Em
funcdo disso, os beneficios alcancados serdo revertidos em prol da sociedade, ndo sendo
exclusivos dos administradores, credores e funcionarios da empresa.

Um dos meios de recuperacdo propostos pelo grupo consiste na alienacdo de seus
ativos, (bens tangiveis e intangiveis), e ainda bens (mdveis ou imdveis) e quaisquer de suas
Unidades Produtivas Isoladas (UPI’s), respeitando para tanto, a anuéncia dos credores
titulares dos bens objetos de garantia real e alienacdo fiducidria. Na hipdtese de recusa,
devendo justificar sua decisao.

Caso exista a necessidade e possibilidade de alienar algum de seus bens, é assegurado
que ndo havera sucessdo de dividas e obrigacGes, inclusive as de natureza tributéria,
trabalhista e decorrentes de acidente de trabalho, para o adquirente, com exce¢do daquelas
expressa e excepcionalmente assumidas na forma de contato que vier a ser celebrado entre as
partes.

No dia 9 de novembro de 2018, reuniram-se credores do Bonanza para dar
continuidade a Assembleia. Apds decorridos 1 ano e 3 meses e a realizagdo de 7 (sete) AGC
(assembleia geral de credores) visando entrar em acordo em relacédo aos pedidos. Visto que 0s
maiores credores, a saber, Banco do Brasil, Banco Santander e Banco Ital ndo viam-se
satisfeitos com as propostas dadas.

O plano de Recuperacdo Judicial foi posto em votacdo aos credores, cujo voto foi
tomado nos termos do Artigo 45, §1° e §2° da LRE?.

Art. 45. Nas deliberacbes sobre o plano de recuperacdo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.
81° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Il do art. 41
desta Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que
representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a

' BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperagéo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.
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assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
presentes.

82° Na classe prevista no inciso | e IV do art. 41 desta Lei, a proposta
deverd ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu credito.

Aberta a discussdo para manifestagdes o Banco do Brasil S.A alegou discordar do
desdgio e das condigdes de pagamento apresentadas, acrescentando ainda, discordar de
qualquer tipo de novacao das dividas e afastamento da exigibilidade dos créditos perante os
coobrigados, fiadores e avalistas. Além de ndo anuir em provavel alienacdo de bens imdveis
gravados com hipoteca em seu favor.

De igual maneira, votou contrariamente ao plano o Banco Santander. Reiterando néo
abrir mdo de suas garantias fiduciarias, direito contra coobrigados, fiadores e demais
disposicdes constantes do contrato firmado com a devedora.

Colhidos os votos, a proposta foi aceita pela maioria.

2.3  Desagio aplicado ao processo

Os créditos devem respeitar rigorosamente sua ordem de pagamento, a depender sua
natureza. Conforme o Art. 83 da Lei 11.101/05%.

Art. 83. A classificacéo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

| — os créditos derivados da legislacdo do trabalho, limitados a 150 (cento e
cinquenta) salarios-minimos por credor, e 0s decorrentes de acidentes de
trabalho;

Il - créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado;

Il — créditos tributarios, independentemente da sua natureza e tempo de
constituicdo, excetuadas as multas tributarias;

IV — créditos com privilégio especial,

V — créditos com privilégio geral,

VI — créditos quirografarios,

VIl — as multas contratuais e as penas pecuniarias por infracdo das leis
penais ou administrativas, inclusive as multas tributarias;

V11 — créditos subordinados.

No plano de recuperacdo é estabelecida a forma pela qual sera realizado o pagamento.
Para compatibilizar o valor da divida com a capacidade de geracdo de caixa, € necessario um
desagio sobre os créditos inscritos na relacdo geral de credores, bem como concessdo de

caréncia e parcelamento dos pagamentos.

22ZBRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias). Regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em 29/03/2018.
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Foi proposta pelo grupo Bonanza a aplicagdo de desagio de 75% (setenta e cinco por
cento) sobre o valor nominal dos créditos habilitados na classe de credores com garantia real,
classe de credores quirografarios e com privilégios geral e especial e a classe de credores
microempresa ou empresas de pequeno porte.

Sendo acordado da seguinte forma: do 1° ao 12° més, contado a partir da data da
publicagdo da decisdo conceder-se-a4 caréncia do principal e juros. Entre 0 13° e 48° més,
totalizando 36 parcelas mensais, sera realizado o pagamento mensal de 0,58333% do valor
principal acrescido dos juros e corre¢do monetaria mensalmente. Do més 49° ao 84°, mais 36
parcelas, o pagamento mensal serd acrescido de 0,83000% do valor nominal com juros e
correcdo monetaria mensal. Por fim, somando 48 parcelas, dos meses 85° ao 132° o
pagamento mensal sera de 1,02333% do valor principal acrescido de juros e correcdo
monetaria mensalmente.

Os prazos tem como inicio a data da publicacdo da decisdo que conceder a
Recuperacdo Judicial, data esta que deve ser utilizada como marco inicial, para fins de célculo
de correcdo monetaria e dos juros.

Foram desenvolvidas projecfes entre o periodo de 2017 a 2028 que demonstram as
disponibilidades e possibilidades que as recuperandas possuirdo para cumprir com a proposta
apresentada aos credores, com base nas suas informac@es histdricas e nas suas perspectivas
em relagdo ao comportamento de mercado, precos e custos, porém ha possibilidade que as
projecdes ndo se confirmem, seja por superestimacdo ou subestimacdo do momento em que

foram realizadas.
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CONSIDERACOES FINAIS

A principio, o propoésito deste estudo foi observar a atuacdo da lei de recuperacao
judicial e faléncia, visto o importante papel da empresa na sociedade. Atrelado a isto, o Brasil
enfrenta uma grande crise econdmica. A taxa de desemprego se mantem alta, atingindo
segundo o IBGE, 13,2 milhdes de trabalhadores, consequentemente consumidores estdo
reduzindo seus gastos consumindo apenas itens que consideram necessarios e indispensaveis
para sua subsisténcia.

Embora o prazo estipulado no plano de recuperagédo para cumprimento das obrigacdes
da empresa analisada seja considerado longo e o desagio exorbitante, ainda assim é
considerado viavel aos credores, partindo do pressuposto que estes assumiram o0 risco de nao
receber no prazo legal o valor dos pedidos que foram entregues, pois era do conhecimento de
todos a situacdo econdmica da empresa a0 momento que novos pedidos eram liberados sem
que os pedidos anteriores tivessem sidos pagos.

O Bonanza Supermercados, em tempos diversos a este, era responsavel por grande
parte da producdo destas empresas, atualmente nominados como credores e ainda era mais
vantajoso manter a relacdo ja existente, mesmo reconhecendo e sabendo do risco do nao
recebimento a ter de diminuir ou até mesmo perder sua producdo, visto que ndo havia
comprador com condicdes e necessidades compativeis com a empresa devedora.

O instituto da recuperacdo judicial € um instrumento capaz de reestruturar uma
empresa em crise, porém ha a necessidade de reducdo dos custos do processo e uma maior
celeridade para torna-lo mais acessivel e menos oneroso. Os trdmites sdo demorados,
especialmente por causa de divergéncia entre empresa e credores para aprovar ou nao o plano
proposto. O Grupo Bonanza teve seu pedido de recuperacgdo judicial aceito em setembro de
2016 e apenas em novembro de 2018 seu plano foi aceito perante os credores na Assembleia

Geral.

Conclui-se que o numero de empresas que tém obtido sucesso na recuperacao judicial
no Brasil € minimo e grande parte vao a faléncia por ndo cumprir o plano proposto aos seus
credores. Além do mais, o selo da recuperacdo judicial atrelado ao sécio e a empresa
representa uma série de complicac@es e dificuldades para obtencdo de crédito com novos e
demais fornecedores, visto que a empresa corre o risco de falir a qualquer momento e deixa-lo

desamparado.
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Ao longo de 43 (quarenta e trés) anos de atuagdo a rede Bonanza alcangou uma solida
carteira de clientes, comercializando e distribuindo mercadorias e produtos para o crescimento
e desenvolvimento da economia local e regional, gerando emprego e renda para a sociedade.
Uma vez reconhecida sua importancia e prestigio para a sociedade caruaruense, € desejado e

esperado que todos 0s meios e projecOes de recuperacao sejam alcancgados.
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